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工银理财·智悦最短持有1800天固定收益类开放式
理财产品

2026年第三季度报告

工银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性负责。 本报告披露的相关净值数据已由理财产品托管人复核。工银

理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品本金及收

益。 理财产品过往业绩不代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，

投资须谨慎。

产品管理人：工银理财有限责任公司

产品托管人：中国建设银行股份有限公司

报告期：2026年07月01日至2026年09月30日
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第一章 产品基本信息

产品登记编码
Z7000823000660

(可在中国理财网www.chinawealth.com.cn查询
产品信息)

产品名称
工银理财·智悦最短持有1800天固定收益类开

放式理财产品

产品代码 23GS6350

产品募集方式 公募

募集币种 元

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

三级（PR3）
(该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品
通过代理销售机构渠道销售的，理财产品评级
应当以代理销售机构最终披露的评级结果为准)

产品成立日期 2023年12月28日

产品终止日期 无固定期限

报告期末产品总份额 882634887.57

报告期末产品份额

份额代码 产品份额

23G6350D 0.00

23G6350E 1946631.74

23G6350G 156132984.74

23G6350H 8107114.32

23G6350J 1897621.20

23GS6350 714550535.57

报告期末穿透后杠杆率 106.21%

计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

第二章 收益表现
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2.1 产品净值表现

金额单位：元

份额
代码

首个非零
份额日

时点指标：报告期末 区间指标：报告期

份额
净值

份额累
计净值

资产净值
涨跌幅
（%）

年化收益率
（%）

23G6350D - 1.1040 1.1040 0.00
-
（-
--）

-
（-
--）

23G6350E
2026年05
月27日

1.1051 1.1051 2151128.28
-2.45

（20260701
-20260930）

-9.72
（20260701
-20260930）

23G6350G
2024年05
月13日

1.0996 1.0996 171690095.67
-2.60

（20260701
-20260930）

-10.32
（20260701
-20260930）

23G6350H
2025年11
月24日

1.1020 1.1020 8934090
-2.62

（20260701
-20260930）

-10.39
（20260701
-20260930）

23G6350J
2025年11
月27日

1.1034 1.1034 2093840.04
-2.55

（20260701
-20260930）

-10.12
（20260701
-20260930）

23GS6350
2023年12
月28日

1.1040 1.1040 788832500.85
-2.57

（20260701
-20260930）

-10.20
（20260701
-20260930）

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净值数据已由

产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨跌幅及年化

收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同份额之间可

能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过程产生尾差等原因，均可

能导致各份额的份额净值、份额累计净值不完全一致。

4、涨跌幅（%）=(本报告期末份额累计净值 / 上一报告期末份额累计净值-1) * 100。对于报告

期内新成立的产品或份额，"上一报告期末份额累计净值"指产品或份额的初始净值。

5、完整会计年度的年化收益率（%）=对应涨跌幅（%）。

非完整会计年度的年化收益率（%）=对应涨跌幅（%）/区间天数*365。区间天数=本报告期末-上

一报告期末。对于报告期内新成立的产品或份额，"上一报告期末"指产品或份额起息日的前一个自然

日。
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计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元

份额代码 报告期内每单位份额累计分红金额

- -

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

一、投资策略方面，本产品以债权类资产配置为主，侧重信用债优选，适当参与以套期保值和风

险对冲为目的的金融衍生品交易。依托在大类资产配置领域的策略储备和投资经验，结合大类资产的

风险收益特征，配置于固定收益、权益和商品及衍生品市场并进行动态调整，综合运用多策略进行组

合管理。

二、运作分析方面，三季度国内经济运行总体平稳，结构分化特征明显。生产端与出口保持较强韧性

，新动能支撑作用凸显，消费、投资领域偏弱。稳增长政策持续加力，政策性金融工具加快投放，稳

地产举措陆续出台，为后续经济修复提供支撑。

固收方面，货币政策延续“适度宽松”总基调，政策重心进一步向稳增长倾斜。央行通过公开市场操

作和结构性政策工具等调节流动性，政策基调温和偏松，同时更注重预期管理与政策集成。债券市场

整体走强，收益率曲线呈现平坦化特征：短端受资金面与成本约束小幅上行，中长端及超长端收益率

下行，期限利差收窄。管理人严控信用风险，积极采用高等级信用债票息策略，灵活把握长端利率下

行机会适度调整组合久期，努力夯实产品收益基础。

权益方面，三季度A股市场波动加剧且风格分化显著，价值、红利风格显著跑赢，电子、通信等科技

成长方向普遍大幅回撤；市场活跃度同步收敛，杠杆资金离场，投资者风险偏好明显回落。产品维持

中性权益仓位，积极配置低波动权益资产与优先股资产，努力控制组合净值波动。对于产品净值的波

动，我们充分理解投资者的关切，也对此高度重视，管理人将认真总结本阶段投资运作中的经验和不

足，进一步审视权益仓位、配置结构及风险管理安排。

三、下一步，管理人将结合市场环境和养老产品风险收益特征，持续优化资产配置，加强组合回撤管

理，在控制风险的基础上把握市场中长期投资机会，努力改善产品持有体验。固收资产方面，坚持以

票息策略为主，灵活调整久期与杠杆水平，重点配置流动性较好的中短期限高等级信用债，严控信用

下沉风险，密切关注货币政策动向与长端利率波动，力争为产品夯实收益基础。权益资产方面，动态

评估宏观环境与市场风险偏好的变化，灵活调整权益资产配置比例，以估值合理、现金流较好的方向

作为基础配置，把握符合国家战略发展方向的新兴产业投资机会。继续重视产品策略和资产的多元化

配置，关注黄金资产未来投资时机，力争实现风险对冲与收益增厚。
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第四章 资产持仓与交易信息

4.1 报告期末持有资产情况

金额单位：元

序号 资产分类
穿透前 穿透后

占产品总资产的比例(%) 占产品总资产的比例(%)

1 现金及银行存款 13.08 23.47

2 同业存单 0.00 0.49

3 拆放同业及债券买入返售 0.00 4.20

4 债券 0.00 19.49

5 非标准化债权类资产 0.00 0.00

6 权益类投资 0.00 10.81

7 金融衍生品 0.00 0.01

8 境外资产 0.00 0.39

9 商品类资产 0.00 0.00

10 另类资产 0.00 0.00

11 公募基金 0.00 41.14

12 私募基金 0.00 0.00

13 资产管理产品 86.92 0.00

14 委外投资——协议方式 0.00 0.00

15 其他资产 0.00 0.00

16 合计 100 100

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局G06a非保本理财业务月度统计表保持一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资产的比例分母

使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）。

计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）
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金额单位: 元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例(%)

1 华泰工享5号集合资产管理计划 314153558.81 32.26

2 现金及活期存款 127406270.65 13.08

3
江苏信托-工银安享2号集合资

金信托计划
97980130.86 10.06

4
东证期货工银慧享一号集合资

产管理计划
80791389.28 8.30

5
长江养老金色鑫享2号资产管理

产品
51861074.09 5.33

6
申万宏源宏利尊享1号集合资产

管理计划
43814984.24 4.50

7 华泰智富2号集合资产管理计划 39442483.46 4.05

8
江苏信托-鑫享4号集合资金信

托计划
34221132.85 3.51

9
江苏信托-多策略优选5号集合

资金信托计划
28619557.75 2.94

10
江苏信托-鑫享5号集合资金信

托计划
27082539.11 2.78

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额

存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产

分类按国家金融监管总局G06a非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可

合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%。

计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

金额单位: 元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例(%)

1 现金及活期存款 215136511.47 22.09

2 债券买入返售 43410435.00 4.46
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3 东方添益债券 39877163.81 4.10

4 股东银行之外的其他银行存款 27569931.78 2.83

5
富国中债优选投资级信用债指

数发起式A
26686215.32 2.74

6 广发景宁纯债债券 22265342.14 2.29

7 华安安和债券A 18947868.85 1.95

8 东方臻选纯债债券A 12271907.70 1.26

9 中行优3 11304623.46 1.16

10 鹏华丰享债券 11261840.74 1.16

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行发行的大额

存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售类资产、其他资产（资产

分类按国家金融监管总局G06a非保本理财业务月度统计表口径）分别合并披露，其他相同代码资产可

合并披露。

2、占净资产的比例合计可能超过100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%。

计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况

金额单位: 元

关联方名称 证券简称 关联交易金额（万元）

- - -

注: 以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列, 可能与财务会计报告的会计

口径存在不一致。

计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位: 元

关联方名称 证券简称 关联交易金额（万元）

中国工商银行股份有限公司 26浙商银行永续债01BC 26.62

中国工商银行股份有限公司 26海峡股份MTN001（并购） 5.53
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中国工商银行股份有限公司 26北京银行永续债02 21.27

中国工商银行股份有限公司 26中行永续债02BC 19.35

中国工商银行股份有限公司、
中国建设银行股份有限公司

26建行永续债02BC 52.71

中国工商银行股份有限公司 26中行永续债03BC 16.22

中国工商银行股份有限公司 26人民人寿永续债01 37.02

注: 以上披露口径以国家金融监督管理总局关联交易监管要求口径填列, 可能与财务会计报告的会计

口径存在不一致。

计算结果保留小数点后两位小数，末位数字四舍五入，可能存在尾差。

4.6 报告期内其他关联交易的情况

本产品在报告期内未发生其他重大关联交易。

*第五章 风险分析*

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位:元

序号 融资人 项目名称
剩余融
资期限
(天)

到期收
益分配

交易
结构

风险
状况

备注

1 - - - - - - -

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到期的非标资

产，以"备注"列予以区分，"备注"列枚举值为"报告期末持有"、"报告期内到期或卖出"和"投资不良

资产及其收益权"。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔资产在报告

期内已到期或已卖出，则显示为"-"。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为"-"；对于报告期已到期或

已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目合并披露。

5.2 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报告期债券价格
波动情况

固定收益类资产方面，报告期内，债券市场利率在宽松预期与配置力量推动下整体震荡下行，收
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益率曲线显著平坦化，报告期内底层债券资产价格受利率变化影响，短端债券价格窄幅波动，整体变

化较小，长端债券价格整体走强。政治局会议宽松定调、降息传闻发酵与央行持续的流动性呵护反复

推动做多情绪，出口韧性、输入性通胀担忧与止盈压力则构成阶段性扰动。本产品主要投资于境内债

券市场，报告期内存在利率风险敞口。管理人通过动态调整产品组合久期以及期限结构，持续跟踪宏

观基本面、政策及资金面变化，基于利率曲线研判灵活摆布持仓，平衡票息收益与利率波动带来的资

本利得风险，合理控制组合利率敏感性，报告期内整体利率风险可控。

商品及金融衍生品类资产方面，本产品投资于商品及金融衍生品类资产，用以资产配置、风险对

冲，报告期内未出现偏离投资目标的情况，整体风险可控。

报告期内，外币兑人民币汇率呈现双向波动。本产品持有的外币计价资产折算为人民币时，净值

会受汇率变动影响，存在外币敞口。三季度，地缘政治因素推升能源价格，全球通胀压力加大，迫使

主要央行启动加息，全球货币环境出现明显转向。美联储在9月启动加息，并暗示高利率维持更长时

间，美元获得坚实支撑后走高。国内方面，人民币升值态势延续，人民币对美元汇率创近三年新高。

管理人持续跟踪跨境资金流动、海内外经济基本面差异，评估汇率波动对组合净值的潜在影响，报告

期内无重大汇率风险。

5.3 产品的流动性风险分析

本产品所持大部分资产可在流动性良好的证券交易所或者银行间同业市场交易，投资组合流动性

较好。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号 账户开户机构

1 托管账户
工银理财智悦最短持
有1800天固收开放产

品23GS6350
11050137510000009208 建行北京复兴支行

第七章 影响投资者决策的其他重要信息

7.1 影响投资者决策的其他重要信息

按照产品说明书约定的投资资产分类标准，本产品投资固定收益类资产占比82.54%、权益类资产

占比17.10%、商品及金融衍生品类资产占比0.36%。

注：末位数字四舍五入，可能存在尾差。


